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INFLACAO

Precos devem travar
mas pode haver surpresas

Os primeiros dados sobre a inflagdo mostram que a covid-19 estd a comecar a travar
0s prego e as instituicdes admitem que o efeito descendente deve continuar. No entanto,
o efeito do virus nos precos vai depender da duracdo e dos efeitos da propria crise.

ZONA EURO APROXIMA-SE DE PORTUGAL

A taxa de inflagdo anual (IHPC) da zona euro e de Portugal, mensal 2015-2020

Desde o final de 2017, que a inflacdo registada em Portugal é inferior ada
zona euro. Em marco deste ano, o IHPC caiu mais na zona euro (-0,5 pon-
tos para 0,7%) do que em Portugal (-0,4 pontos para 0,1%), segundo os da-
dos recolhidos pelo Eurostat.

Area: 628cm2/ 67%

2,5

Tiragem: 16.981

FOTO

Zona Euro
e Portugal

Cores: 4 Cores

-1,0
Jan, 2015 Mar. 2020

Fonte: Xassxs

ID: 6792600

0,1%

IHPC DE MARCO
Segundo o Eurostat,
o IHPC também foi
de 0,1% em marco,
menos 0,3 pontos
do que em fevereiro.

0,2%

IHPC EM 2020

Num cenario base,

o BdP prevé um IHPC
de 0,2% em 2020,
menos 0,1 pontos

do que em 2019.
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pandemia do novo
coronavirus pode
travar o crescimen-
to dos precos em
Portugal e na zona
euro, mas a duracdo da crise e a
forma como as empresas e 0s con-
sumidores véo lidar com ela po-
dem trazer surpresas.

Os dados provisorios de mar-
comostram um abrandamento si-
gnificativo da taxa de inflacio na
zona euro, quando o epicentro da
epidemia chegou 4 Europa. Ataxa
deinflacfio anual (medida pelo n-
dice Harmonizado de Precosno
Consumidor, IHPC) nos paises
da moeda imica foide 0,7%, abai-
x0 dos 1,2% registados em feverei-
ro, segundo os dados do Eurostat.
Portugal foi, juntamente com a
Grécia e Chipre, o pais que apre-
sentou uma taxa de inflacio mais
baixa em margo, de 0,1% (o que
equivale aumaqueda de 0,4pon-
tos percentuais face a fevereiro).
Segundo explica o Instituto Na-
cional de Estatistica (INE), ade-
saceleracio deveu-se sobretudoa
queda em torno de 3,1% nos pro-
dutos energéticos, associada aos
conflitos entre os paises produto-
res depetroleo eareducio dapro-
cura com a pandemia, o que fez
cair os precos nos mercados inter-
nacionais.

Na estimativa rapida divulga-
da terca-feira, o INE afirma que
estes nimeros “traduzem ja algum
impacto da pandemia”, mas que
“épossivel queastendénciasse al-
terem substancialmente”.

O quevai acontecer entiio aos
precos com 0 hovo coronavirus?
O Banco de Portugal, num cena-
riobase, estima queainflagio des-
cade0,3%em 2019 para0,2% em
2020. Num cendrio mais adverso,
os precos recuam 0,1% este ano.

No entanto, o banco central admi-
te incerteza quanto a projecéo,
mas assume “queprevalece algum
efeito descendente sobre os pre-
cos”, lé-se no boletim econémico
divulgado hd uma semana.

O BdP espera “variacoes signi-
ficativas de precos no curto pra-
zo”. Por um lado, reductes de al-
guns servicos, sobretudo no turis-
mo e atividades recreativas, e su-
bidas no caso debens alimentares
e outros produtos considerados
essenciais. Jaosbens energéticos
devem continuar a pesar para o
lado negativo. Em suma, o impac-
to nos precos esta relacionado
coma natureza do préprio choque
econdémicodacovid-19. Seporum
lado a reducdo da procura, pelo
confinamento, podia fazer baixar
os precos; a falta de oferta de al-
guns bens pode leva-los a subir.

Para ja, defende Antonio da
Ascensio Costa, economista do
ISEG, “o maior problema é o da
contencdo daprocuraeisso tende
a fazer baixar os precos”.

Masa “tendéncia [para os pré-

ximosmeses | ainda nfo esta defi-
nida”, acrescenta. “O mercadonfio
esta a funcionar. O choque épelos
doislados”, sublinha. No entanto,
o professor da Universidade de
Lisboa admite que, “como simul-
taneamente hduma contenciioda
oferta, também pode haver um
problemanesse sentido”. Ou seja,
que faga subir os precos.

Ja Jodo Loureiro, economista
da Faculdade de Economia do
Porto, prefere olhar para os pri-
meiros dados como um “pontode
partida” para discutir o que vai
acontecer na inflagéo no futuro.
“E uma pergunta dificil”.

“Quanto mais tempo demo-
rarmos a voltar a normalidade,
mais empresas desaparecem. Po-
demoster um problemapotencial
da escassez da oferta. Se fosse o
unico problema, havendo procu-

ra, a pressdo [sobre os precos] se-
riapositiva”, afirma o professor da
Universidade do Porto. Ao mes-
mo tempo, o impacto da procura
nainflacio também vai depender
“desde logo o nivel do desempre-
go, que puxa a inflacdo para bai-
x0”, afirma Jodo Loureiro.

E |4 fora, o que se espera?
Também as organizagdes interna-
cionais esperam um abrandamen-
to na inflacdo. Na zona euro, o
IHPC deve descer de 1,2% para
1,1% este ano, divulgou o Banco
Central Europeu em meados de
marco. Também a OCDE espera
que dos “choques combinados”
resultem “efeitos deflacionarios”,
que podem baixar a taxa de infla-
cdoanual em 0,25 pontos percen-
tuais nos no conjunto das econo-
mias que a compoem. i
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O maior problema

é da contencao

da procura e isso
tende a fazer baixar
os precos. [...] Mas

a tendéncia ainda
nao esta definida.
ANTONIO DA ASCENGCAO COSTA
Professor do ISEG
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Quanto mais tempo
demorarmos a voltar
a normalidade,

mais empresas
desaparecem.
Podemos ter

escassez de oferta.
JOAO LOUREIRO

Professor da Faculdade de
Economia do Porto
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