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O proximo governador do Banco de Portugal

Os bancos centrais tornaram-se um dos principais instrumentos de politica econémica do mundo industrializado.
Assim, nao podem estar totalmente fora do arco da governacao, tendo de responder perante a politica e o Parlamento.
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duma claralinha de desentendi-
mentoentreo PSeoBEqueestda
enfraquecer aresposta politica a si-
tuacdo econdmica provocada pela
pandemia. Trata-se da participa-
¢do de Portugal no euro e das con-
sequéncias que isso tem paraa go-
vernacéo do pais. Esse desentendi-
mento saltou recentemente a vista com o
episédio do dinheiro transferido parao
Novo Banco eainformacéo errada que
inadvertidamente o primeiro-ministro deu
no Parlamento. E verdade queavenda da-
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quele banco estd a mostrar-se ruinosa para
os cofres publicos e que aquilo que la se pas-
sando se devia passar. E também certo que
avenda foidecididano primeiro mandato
de Ant6nio Costa, com Mdrio Centenojana
pastadas Finangas, mas é também preciso
relembrar a circunstancia daimposicdo do
Banco Central Europeu (BCE).

Jamenos certas sdo duas coisas. A pri-
meira, € ade que Portugal estaria melhor
fora do euro. E uma pergunta de quase im-
possivel resposta, uma vez que implicaa
construcdo de um cendrio alternativo, de
um pais com uma moeda prépria, necessa-
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riamente fragil, num contexto deuma tissimas fontes de politicamonetaria com
unifio monetdria forte e de outros paises, grandesimplica¢des na economia. O que
igualmente fortes, que virtualmenteinde-  fazem é comprar titulos do Estado ou de
xaram as suas moedas ao euro. A segunda empresas, a troco de moeda, injetando as-
incerteza é saber qual seriao papeldoban-  sim doses massivas e necesséarias de liqui-
co central portugués forado eurossistema.  dezem economias com problemas de pro-
Seria muito diferente? curaagregada. Isto teria de ser mais bem
Aminharesposta, apenasbaseadanaob-  explicado, mas hd muitos lugares onde pro-
servagdo superficial do quesepassaemou-  curar essa explicacio, para quem estiver in-
tras economias fracas da Europa de Leste, teressado.
forado euro, é que 0o Banco de Portugal O que interessa mesmo sublinhar aqui, é
(BdP), tal como estd hoje, daria ainda mais que osbancos centrais tornaram-se um dos
dores de cabecaao Blocode Esquerda-e principais instrumentos de politica econé-
aos cidaddos. Recordemos, por exemplo, micado mundo industrializado. Assim, evi-
que os aforradores hiingaros foram aconse-  dentemente, ndo podem estar totalmente
Ihados pelarespetiva autoridade monetéria  de fora do arco da governacfo, tendo de res-
arealizar empréstimos em euros, sobre os ponder perante a politica e o Parlamento, tal
S quais tiveram de pagar elevadas faturas como fazem o Tesouro ou o Ministério das
T quando amoedanacional se desvaloqzou. Financas. Certo que o BAP é apenas um dos
3 Recordemos também quea Roménia, igual-  pancos do sistema monetario europeu,
5 mente fora do euro, seguiu politicasdeaus-  ¢com o BCE a cabeca. Mas ndo perdeutodaa
& teridade (e agora ja todos devemos sabero importancia, até porque (e as coisas, como
queisso ¢, espera-se) tdo oumais gravosas  seviu, esto ligadas) é 0 agente financeiro
do que as seguidas em Portugal, no tempo regulador, no espaco nacional.
de Passos Coelho, tendo como mentor prin- Sendo assim, o novo governador deveria
cipal das mesmas o banco central do pais. ser alguém que compreende o atual papel
Estas reflexGes surgem numa altura em dos bancos centrais e que ndo esteja com-
que o Governo terd de escolher um NOVOgo-  prometido com a histdria recente da insti-
vernador parao BdP.Ora, umavezqueinte-  tyjcio, E deve ser alguém com forca politi-
8 ressard também ao PS terum Governoforte ¢, ciente do que deve ser feito no futuro,
% para combater amdsituagéo econémica em matéria de politica monetdria, enio
g em que jd estamos, talvez fosse ocasido de um tecnocrata de licdes aprendidasnos
g restabelecerumapontecom o BE,numas-  anos 1990.E, quem sabe, uma mulher, o
" sunto tdo importante. Pelo meio, 0 PS,ndo00  que ajudaria seguramente a quebraratra-
o Governo, pois este ndo o podefazer,deveria  digéo, tal como é desejavel. Existe tal pes-
2 juntar vozes autorizadas ao coro que esta soa? Claro que existe. Seria um sacrificio
justamente escandalizado com o que se pessoal, pois o trabalho néo serd facil -nem
5 passano Novo Banco. PormuitoqueoEsta-  facilitado, por dentro ou fora da instituicéo.
8 do estejapreso acontratos que temobriga- ~ Mas Portugal precisa mesmo de mais e me-
u toriamente de respeitar, poucos acreditardo  lhor governacio, em todas as vertentes.
§ quendo haverd forma de amenizaro que Investigador da Universidade de Lisboa.
porlédsepassa. (pedrolains.typepad.com)
Voltando ao BdP, uma coisa é cadavez O Nnovo govemadOr
o mais certa, a escala europeia. Trata-se do N
% facto de estarmoslonge dafase em que era deve Ser alguem com
8 visto como crucial que os bancos centrais pys .
8 fossem independentes dos governos, pois fOl‘Qa pOhtlca, ciente
sé isso lhes permitiria ter forca suficiente :
paracontrolar ainflacdo. Com ainflagdo dO qU.e deve Ser feltO
europeiabaixa, gracas sobretudo aos bai- no futuro em matéria
xos saldrios de outras partes do mundo, tra- s .
zidos pela globalizacdo, e gracas aredugao de pol]tlca monetar 14,
dopoder negocial dos sindicatos nacionais, ~
osbancos centrais sio agorasobretudofor- € NAO UIM teCnocrata.
O préximo governador do Banco de Portugal 23.05.2020 IMPRENSA 2de?2



