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Moratorias sao
“bomba-relogio”
para os bancos

Portugal é o pais onde o peso no crédito total é mais elevado
Especialistas alertam para impacto quando o regime acabar
Imobiliario pede fim gradual, comecando pelo pagamento de juros
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Moratorias sao “bomba-

-relogio” para a banca

A moratdria no crédito, criada em marc¢o pelo Governo, ja permitiu que mais

de 700 mil familias e empresas adiassem o pagamento das suas dividas junto da banca.

Mas 0 que comecou por ser um baldo de oxigenio para os clientes dos bancos,

e para o proprio setor, podera estar a “camuflar” casos de incumprimentos, alertam
0s especialistas. E preciso comecar a agir antes que seja tarde, dando a oportunidade

as instituicdes financeiras de avancarem ja com planos de recuperacao junto

% das empresas que ainda sdo consideradas viaveis.
ERIC DOR, PROFESS(
[ld empresas que
provavelmente ja estdo
) insolventes, mas a sua
= situacdo estd a ser
¢ disfarcada pela moraloria.
— - As moraltorias sdo,
e essencialmente, um meio
3 L_} P de adiar a resolucdo
L & o , e
. i | de graves problemas
- ‘ que conlinuardo a exislir.
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PAULO SOARES DE PINHO,
DIRETOR DO LISBON MBA

Isto € mais do que uma bomba-
-relogio. Isso seria se livessemos
siluacoes mas que eslamos a
adiar. I pior. Temos situacoes
mas que estamos a agravar.

FILIPE GARCIA, ECONOMISTA DA IMF

[Prazo da moratorial

« primeira vista até parece
um pouco excessivo, dado
que se estd a congelar

as prestacoes por 18 meses.

1611cm?/ 57%

Area:

LUiS MAXIMO DOS SANTOS,
VICE-GOVERNADOR DO BDP

Tiragem: 16.981

As moralorias permitem
ganhar lempo e gerir melhor
a conjuntura imediata,

mas haverd um momento
em que lerdo de cessar.
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PEDRO SIZA VIEIRA,
MINISTRO DA ECONOMIA

Aquilo que me parece mais
importante (...) € que anles

de terminarem as moratorias
precisamos de comecar a construir
solucoes de capilalizagdo.
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RITA ATALAIA
ritaatalaia@negocios.pt

om a pandemia fo-
ram muitos os mi-
Thares de portugue-
ses que entraram
em lay-offouasem-
presas que viram a sua atividade
abrandar, O Governo acabou por
adotar as moratdrias no crédito
para tentar “estancar” os efeitos
destes problemas de liquidez, pro-
longando néo por uma vez, mas
por duas, esta solucdo que permi-
te adiar o pagamento das dividas
e dos juros, Parte destas morat6-
rias acabarfo por se transformar
em crédito malparado, naquela
que é uma “bomba-relgio” que
paira sobre o setor financeiro.

Foiem marco deste ano, quan-
do a pandemia chegou a Portugal,
que o Governo decidiu criaruma
moratéria legal. O objetivo era
apoiar aqueles que mais seriam
penalizados peloimpacto dapan-
demia ao dar mais tempo parapa-
garem as suas prestacoes junto da
banca. No entanto, esta medida
ird, mais tarde ou mais, acabar e
isso trard consequéncias,

“Gracas asmoratorias, asitua-
c¢do parece estar artificialmente
sob controlo. Mas ¢ uma solucéo
temporaria. A expectativa é que
apds acrisee comuma forterecu-
peracdo, amaioria dos devedores
sejacapazde voltar a pagar as suas
dividas. Mas isto € muito incerto.
Ha empresas que provavelmente
ja estdo insolventes, mas a sua si-
tuacio estd a ser disfarcada pela
moratéria”, afirma ao Negdcios
Eric Dor, professor e diretor dos
estudos econdmicos da escola
francesa IESEG.

Neste sentido, diz Tiago Car-
dio-Pito, as moratérias “nio
constituem um método deresolu-
c¢do dos problemas causados pela

grave crise pandémica, donde re-
percutem grandes consequéncias
economicas e sociais”. Parao pro-
fessor do ISEG, “as moratdrias
sdo, essencialmente, um meio de
adiar aresolucdodegraves proble-
mas que continuario a existir”.

Esta solu¢io, que permite
adiaro pagamento de capital e ju-
ros ou apenas de capital, tinha
como prazoinicial setembro des-
te ano. Foidepois adiada até mar-
co do préximo ano e, mais recen-
temente, até setembro de 2021.
De acordo com um relatério da
DBRS, divulgado na semana pas-
sada, Portugal é um dospaises da
Europa onde a moratéria é mais
longa.

Enquanto Tiago Cardio-Pito
nota queeste “adiamento ésemda-
vidaimportante”, pois “procura-se
um diferimento dos problemas
para um periodo futuroem que a
crise tenha sido pelo menos ate-
nuada”, Filipe Garcia, economista
da IMF, considera que, “a primei-
ravista, atéparece um pouco exces-
sivo, dado que se estd a congelar as
prestacdes por 18 meses ™.

Jé Paulo Soares de Pinho afir-

ma que “estamos a ir longe de-
mais” nasmoratérias. Paraodire-
tor do Lisbon MBA, esta solugio
“é uma faca de dois gumes”. Isto
porque, explica, se por um lado
estd a ajudar empresas ainda via-
veis, poroutrolado faz com as cha-
madas empresas “zombies” agra-
vem asuasituacfio e adiem areso-
lucéo dos problemas, sem que a
banca as possa pressionar e por
“fim aum poco sem fundo”.

Nesse sentido, a banca devia
ter mais poder de decisiio neste

processo. “O BCE devia dar aos
bancos opoder de decidir quais os
créditos que teriam direito de
avancar ja para acbes de recupe-
racio” antes que os bancos fiquem
sem garantias para executar, diz
Paulo Soares de Pinho, salientan-
do que “o facto de os bancos nao
terem poder paraintervir esta cla-
ramente a fazer com que as situa-
cOes se agravem”.

PORTUGAL E ONDE A MORATORIA PESA MAIS

Valores em percentagem do peso das moratorias na credito total

0s bancos portugueses sao 0s que tém a maior propor¢do de maoratérias
concedidas, face ao crédito total, entre os hancos europeus. De acordo com
a DBRS, representam perto de 22% do crédito total.

Moratoérias sdo "bomba-relégio" para os bancos

Portugal

Irlanda 13,4%
Reino Unido 9,80%
Itdlia 9,30% .

Espanha 9,20%
Franga 5,40%
Belgica 5,20%

Finlandia 4,70%

Holanda | 4,10% f
Suécia | | 3,20%

Alemanha 1,60%
Fonte: Relatdrio da DBRS
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“pior que uma diversos agenteseconomicosen-  de estratégia de saida porque a
bomba-relégio” volvidos”. recuperacio daatividade econo-
Osdadosmaisrecentes do Banco Ja Tiago Carddo-Pitoafirma mica provavelmente nio vai ser
de Portugal mostram que foram  ser “dificil saber comovaievoluir  de indole a que umaveztermina-
feitos 788 mil pedidos de adesiio  asituagiio, poishdmuitosfatores  das as moratdrias - a suspensio
amoratériasde crédito, parasus-  deincerteza”. De acordocom o dos reembolsos de crédito - to-
penderopagamentototaloupar-  professor do ISEG, “sese verifi-  dos os beneficidrios delas pos-
cial de prestacoes, entre o dia 27 ~ carem os piores cendrios” e a  sam estar em condicdes de pas-
demarco e o final de agosto. Des-  “crise pandémica demorarmui- ~ saracumprir”.
tetotal, 726.996 foramintegrados  totempo aserresolvida, nolimi- Ja em maio, o presidente do
nesteregime excecional. O crédi-  te, daqui podem vir consequén-  Santander Portugal, Pedro Cas-
tode empresasrepresenta28,8%  cias diretas e indiretas bastante  troe Almeida, tinhaafirmadoque
dototal,enquantoocréditoiha-  penosas. Diretasparaasustenta-  “ogrande tsunami ha de virquan-
bitacfio pesa 43%. bilidade esobrevivénciadospré-  do acabarem as moratdrias”.
Jadescalaeuropeia,osban-  priosbancos. Indiretas paraaso- Este fim de semana, em en-
g cos portugueses sdo os que tém  ciedade se os bancos deixarem  trevista ao Expresso, o ministro
i amaior propor¢io de moratdrias deser capazesdeprovidenciarli-  da Economia, Pedro Siza Vieira,
g emrelaciio ao crédito total. Re-  quidez e financiar a economia  assumiu que o Governo estd a
g presentampertode 22%docré-  portuguesa’. preparar umasolucdoparao fim
< dito,mostraorelatériodaDBRS.  Os alerta da banca dasmoratorias, sem adiantar de-
“Istoé maisdoqueumabom- e do regulador talhes. “Aquilo que me parece
ba-relégio. Bomba-relégioseria  Os alertas também tém surgido maisimportante - e €issoque te-
se tivéssemossituagdesmasque  por partedosbancosedo proprio nho estado a falar com as autori-
apenas estamos a adiar. Epior  regulador. Luis MéaximodosSan-  dadesde supervisido e com osis-
que isso. Temos situacdes mas  tos,vice-governadordoBancode — temabancdrio - ¢ que, antes de
queestamos aagravar”,dizPau-  Portugal (BdP), afirmou, nase- terminarem as moratdrias, pre-
5 lo Soares de Pinho, do Lisbon ~ mana passada, que é precisoco- ~ cisamos de comegar a construir
8 MBA, ao Negdcios. mecar a delinear uma estratégia ~ solugdes de capitalizacio”, afir-
5 “Percebe-seaintenciodedar  desaidadasmoratorias,jiquees- Mmouo ministro, afastando solu-
£ tempo i economia pararecupe-  tasnfio sfo uma “panaceia”. ¢des a fundo perdido. E salien-
. rar, mas, mais tarde ou mais “Asmoratériaspermitemga- tou: “E importante, durante o
5 cedo,terddeseenfrentarareali-  nhartempoegerirmelhoracon-  Primeiro semestre do proximo
dade”, refere, por outro lado,0  junturaimediata, mashaverdum ano, ter uma solucio relativa-
" economista Filipe Garcia, aler-  momento em que terdo de ces- mente sistémica, que seja facil de
8 tando que “tudo o querodeiaas  sar”, alertou o responsavel num  implementar, de reforgo dos ca-
p moratériasprejudicaanormali-  “podcast” do BAP.Ai,continuou,  Pitais proprios dasempresas”. m
3 dade datomadadedecisdesdos  “terd de se pensar numa espécie
g
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/788

MORATORIAS

Considerando os
contratos abrangidos
pelo regime de
moratdria até ao final
de agosto, o credito

a habitacdo pesava
cerca de 43% do total,
de acordo com o BdP.

22%

PESO DA MORATORIA

Dados do regulador
mostram que foram
feitos 788 mil pedidos
de adesao a

moratorias, até agosto.

Destes, perto de 727
mil foram integrados
neste regime.

43%

CREDITO DA CASA

Os bancos
portugueses sao

0S que tém a maior
proporcdo de
moratorias, face

ao credito total, na
Europa. Representam
cerca de 22% do total.
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