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AVELINO DE JESUS
Economista e professor no ISEG

Foierrado o
excesso de despesa
publica, quando
ndo se devia, o que
dificulta agora
gastar o necessario
quando ¢ preciso.

O erro da contencao
orcamental

QL para 2021 - por razdes 6b-
vias — deveriaser diferente e me-
reciaser avaliado demodoradi-
calmente singular face a todos
08 OT dus décadas anteriores.
Porém, os alertas de uns, criti-
cando porque é curtoe, em coi-
traponto, poroutros, criticando
o excesso de despesa, replicam
milimetricamente o queos mes-
mos tém vindo a defender em
sucessivos anos passados.

Aosprimeiros deve ser atira-
do que, se 0 OF 2021 enfrenta
tantas dificuldades em ser ex-
pansionista isso deve-se, preci-
samente, as politicas despesis-
tas que cm anos anteriores, ir-
responsavelmente, 0s mesmos
preconizaram e implementa-
ram, Aos scgundos tem de ser
sublinhado queoproximo ano -
como o presente - é umperiodo
excepeional emque apoliticaor-
camental expansionista serd a
derradeira opg¢do para minorar
a tragédia econdmica que en-
frentamos.

Q0K 2021 acabadodeapro-
var deixa temer que a sua execu-
cio leve a formaciio de um defi-
citbem inferior ao que seriane-
cessario para minorar a crise
pandémica. A tabela que apre-
sento ilustra bem a situagiio de

PROJECCOES DO PIB, DOS SALARIOS
E DA POLITICA ORCAMENTAL (%)

Paises 3 Variagdo _ Variagdo real Saldo _orgam%ntal
a massa salarial do PIB primario
2020 2021 2022 2020 2021
Zona Euro -6,5 5 36 313 72 5.3
Portugal -13,5 -84 1,7 19 -4,5 -3,8
Espanha 12,7 11,6 50 4,0 9,5 71
Grécia -9,6 4101 09 6,6 -6,2 -4,0
Italia -7,6 91 43 3.2 -4 3l
Irlanda -10,9 32 01 43 -6,3 -5,2
Alemanha -6,0 55 2,8 33 5,8 -4,0
Reino Unido 9,2 11,2 42 41 14,9 11,5

1variacio nominal da massa salarial, do 1.0 T a0 2.0 T de 2020, em %. 2 Em % do PIB.
Fonte: : OIT (variagdo da massa salarial) e OCDE (restantes varidveis).

quepartimos e oquenos espera
nos proximos dois anos manten-
doapoliticaor¢amental aprova-
da.

Atragédiadapandemia exi-
giriamais despesa ¢ menos car-
ga fiscal.

E certo que as condicdes
paraum maior deficit agora de-
veriam ter sido criadas la atras.
Maséintoleravel aretraccfio or-
camental relativa do Governo
face a tragédia ccondmica pro-
vocada pela pandemia. Comose

ilustra na tabela, os préximos
anos serao deviolenta divergén-
cia do pafs face a0s NOssos par-
ceiros europeus.

O impulso orcamental per-
manente é um erro que conduz
Acstagnacao cconémica carui-
nafinanceira, comobem mostra
a historia recente das nossas fi-
nancas piblicas. Mas o impulso
orcamental deve ser usado em
doses generosas cm situagdes
excepeionais, como aque agora
vivemos.

Foierrado o excesso de des-
pesa publica, quando ndo se de-
via, o que dificulta agora gastar
o necessdrio quando é preciso.
Os gastos publicos cxagerados
do passado foram altamente pe-
nalizadorcs por duas vias. Por
umlado, impediram a acumula-
¢io derecursos piiblicos neces-
sarios agora cm situacio de
emergénciae, poroutro, dificul-
taram o descnvolvimento do
sector privado, verdadeira fon-
te dos recursos pablicos.

Aexpansioorcamental jus-
titica-sc - ¢ apenasnessc caso -
para acorrer a catdsirofes eco-
némicas ou naturais excepcio-
nuis, pela dimensio e frequén-
cia, ¢s6 durante um periodo cur-
to. Neste caso, o impulso deve
ser generoso e imediato. Nao
estd u ser nem uma coisa nem
outra, m
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