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Ventos favoraveis para a economia mundial?

Ricardo Cabral

Estatisticas e politicas
justificam optimismo sobre
as perspectivas
econdmicas, mesmo em
relacio Portugal

econdmicas globais (World Economic
Outlook) de 23 de Mar¢o de 2021, reviu em
alta ataxa de variagdo do PIB global tanto em
2020 (uma contracgdo esperada de -3,3% ao
invés de -4,4%) como em 2021 (crescimento
de +6% em vez de +5,2%) e 2022 (+4,4% ao
invés de +4,2%).

QFMI atribui 0 melhor desempenho agora
previsto aos estimulos orgamentais
suplementares em algumas grandes
economias (leia-se sobretudonos EUA) e &
resposta de politica orcamental e monetaria
sem precedentes.

Contudo, nesserelatério, o FMI nota os
impactos divergentes do choque econémico
causado pela pandemia, com as contracgdes
econdmicas a serem particularmente
clevadas em paises cujas economias se
baseiam em turismo e exportacdes de

publicas, em contabilidade puablica, caem
quase 12%, com as receitas de ISP, TVA, ISP e
IABA (Imposto sobre Alcool e Bebidas
Alcoolicas) a cafrem quase 30% em termos
homélogos. A queda das receitas do IVA
acorre também em resultado de medidas
fiscais ¢ aduaneiras que prorrogam o
pagamento desse iImposto em trés ou seis
meses.

Adespesa piiblica, nos primeiros dois
meses do ano, cresce em termos homélogos
auma taxa de +5,8%, sinal de que a politica
or¢camental continua a apoiar a actividade
econdmica e o rendimento das familias.

Mas essa evolugdo tanto dos impostos
directos como da despesa ptiblica era
previsivel e as administragfes publicas
continuam a registar um ligeiro saldo
primdrio (i.e., antes da despesa com juros)

exportacdes de bens aumentaram 2,8% em
termos homoélogos, enquanto as
importac¢oes de bens diminuiram 10,8%. O
défice da balanga de bens tem vindo a
evoluir muito favoravelmente desde 2019,
caindo 30% em 2020 e 48% nos primeiros
dois meses de 2021, em termos homologos.

E de esperar que, com o fim das medidas
de confinamento, as importagdies e a procura
interna aumentem a partir de Abril,
resultando ndo sé num aumento das receitas
de impostos com impacto favoravel nas
contas publicas mas também numa
deterioragdo na balanca de bens.

Embora a economia portuguesa,
especializada no sector do turismo, possa ser
uma das mais penalizadas pelos efeitos da
pandemia, ndo deixara de beneficiar do mais
rapido crescimento econémico global.
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nos EUA era de 3,5% em Fevereiro de 2020 e
perderam-se cerca de 8 milhdes de empregos
desde entio).

Gragas aos enormes pacotes de estimulo
orcamental espera-se que o PIB dos EUA
somente recue 3,5% em 2020, e que registe
um crescimento de 5,5% em 2021,

Perspectivas econdémicas globais
melhoram
0 FMI, na actualizacéo das suas perspectivas

concretizar-se, esse seriaum
desenvolvimento muito positivo.

Em suma, parecem existir razdes para se
estar optimista sobre as perspectivas
econdmicas pard 0s proximos meses e anos,
mesmo em relagdo Portugal, que continua
demasiado & margem destes
desenvolvimentos.

Professor de Economia do ISEG. Escreve
asegunda-feira
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