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Gracas ao BCE, a divida publica do pais é mais

sustentavel/ou menos insustentavel...

-
Ricardo Cabral
0 BCE concluird as compras
de activos, assim que julgar
que a fase de crise da covid-

-19 terminou, mas nio antes
do final de Marco de 2022

éreinvestido na aquisicdo de titulos de divida
publica de médio e longo prazo desse
Estado-membro.

Assim, no caso portugués, o BCE e o BdP,
no ambito desse programa, tém vindo a
adquirir perto de 500 milhdes euros de
obriga¢des do Tesouro por més e mais ndo
adquirem porque ndo existem obrigacdes do
Tesouro suficientes.

Por outro lado, no Ambito do PEPP
(Programa de Compras de Emergéncia
Pandémica), o BCE e 0 BAP tém vindo a
adquirir montantes muitos significativos de
divida ptblica portuguesa: 3,6 mil milhdes
de euros em Abril e Maio de 2021, um volume
de aquisicdo que, a manter-se, representaria
21,6 mil milhdes de compras de obrigacdes

histerese da normal gestdo da divida ptiblica
em que a taxa de juro implicita é uma média
da taxa de juro das emissdes do passado
recente; (i) das opgdes de gestio da divida
puablica do passado recente que se
traduziram em emissdes de divida com
maior maturidade a taxas de juro mais
elevadas que as actuais; e (iii) das taxas de
juro dos empréstimos oficiais de longo prazo
concedidos pela Unido Europeia entre 2011 e
2014, em resultado do pedido de resgate,
cujas taxas de juro sio no presente muito
superiores as taxas de juro das obrigacdes do
Tesouro porque as taxas de juro
internacionais, nessa altura, eram
significativamente mais elevadas.

De facto, o IGCP estima que a taxa de juro

Mecanismo Europeu de Estabilidade
Financeira (MEEF) — as institui¢des criadas
pela Unido Europeia para conceder os
empréstimos 3 Grécia, Espanha, Irlanda e
Portugal , sejam de 1,5% (maturidade
residual de 12,7 anos) e 2,6% (maturidade
residual de 10,3 anos), respectivamente,
muito superiores as actuais taxas de juro da
divida piiblica portuguesa para maturidades
conmparéveis.

Despesa com juros continuara a cair

Evolugdo da taxa de juro implicita
da divida publica portuguesa
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