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Nova variante Ol’l’liCI‘OH assusta os mercados

Ricardo Cabral

As preocupacies recentes
com a taxa de inflacio,

os precos dos combustiveis
e aescassez de
mao-de-obra podem

ter sido ultrapassadas

R
R .
- s mercados financeiros, o
% prego do petrdleo, e as
b cotagdes das criptomoedas
© cafram abruptamente na
E sexta-feira negra — o dia que se
< segue ao feriado mais
simbdlico dos EUA (o Thanksgiving) e em que
os mercados bolsistas s6 estdo abertos meio
dia e, por isso, em que tipicamente o volume
de transac¢des na bolsa € baixo —, em dificuldades crescentes na implementagio significativo volume de patentes.
reaccin a uma nova variante do virus da politica monetaria e da politica
SARS-CoV-2, que causa a covid-19, a qual, orcamental, porque a retirada de estimulos Novos “campedes nacionais’
segundo a Organizacdo Mundial de Satide nessas politicas, em particular, um aumento Michael Pettis, professor da Universidade de
(OMS), apresenta um elevado niimero de das taxas de juro, poderia contribuir para - R Pequim, argumenta que esse tipo de
mutacdes, maior transmissibilidade e mais uma “correccao” significativa desses Nao sera de novo estratégia dos EUA levara a China a
celevada viruléncia, tendo sido declaradaa26  mercados. Essa correcgio é provavelmente fun d am ental desenvolver a sua propria indistria de
- de Novembro como uma “variante de desejada pelas autoridades. Contudo, o . semicondutores e todas as outras industrias
] preocupagio”. receio de que abolha seja de tal dimensdo evitar outra consideradas relevantes, num processo
N A pandemia parece ter contribuido para que a correcgdo precipite uma acentuada d b t similar ao adoptado pela Rissia, que tem
g taxas de variacdo mais elevadas ndo s6 da queda dos indices bolsistas com que a. a. rup a promovido o desenvolvimento de “campedes
g actividade econdmica como dos indices consequéncias recessivas explicard a grande da act]VIdade nacionais” que concorrem com as
s bolsistas. Em particular, apés uma queda prudéncia que se observa, para ja, por parte econ émi C av) multinacionais americanas. Mas também os
[ abrupta de mais de 30% entre meados de dos decisores de politica, nomeadamente . proprios EUA procuram desenvolver no seu
Fevereiro de 2020 e meados de Marco de dos bancos centrais. territdrio a industria de semicondutores.
o 2020, em resultado dos efeitos da pandemia Acresce que, apds o aparecimento danova  defesa da China, com a interdi¢do de vendas Ou seja, as trés grandes poténcias militares
[ covid-19, a partir da terceira semana de variante Omicron do SARS-CoV-2, as de componentes em que pelo menos10%do  procuram assegurdr o controlo e o dominio
Margo de 2020, os mercados financeiros do preocupacdes recentes com ataxade valor da propriedade intelectual pertenga a de sectores e de tecnologias estratégicas. O
mundo ocidental iniciaram uma ascensao inflago, os precos dos combustiveis e a empresas americanas. E o caso, em resultado desse processo serd
" metedrica, com o indice bolsista S&I? 500 escassez de mio-de-obra, ou com os particular, da indistria dos semicondutores,  provavelmente maior investimento em
g dos EUA a aumentarem ligeiramente maisde  estrangulamentos nas cadeias de produgio, sector em que a China esta relativamente capacidade produtiva, menores economias
o 100% desde entio. podem ter sido ultrapassadas. atrasada e em que depende de fabricantes de escala, custos mais elevados, wm ritmo de
u Nomeadamente, porque especuladores Ou seja, nao serd de novo fundamental dos EUA e de outros paises aliados dos EUA, inovacao mais rapido e maior concorréncia a
g com informagao privilegiada ou nao, evitar outra queda abrupta da actividade e em que empresas dos EUA detém um nivel global. Com o aumento da
o prevendo novos programas de expansao economica? concorréncia, o poder de mercado e as
quantitativa dos b’alncos centrais, ou 3 ) _ Evolugido do indice bolsista do margens 'de lucro dessa§ empresas tenderdo
programas de politica or¢camental Passos atris na globalizacio? Standard & Poor's 500 das adiminuir, pelo que o efeito nos precos, em
expansionista que vieram a ser adoptados, Como ji referido nesta coluna, no “novo” maiores empresas americanas industrias em que exista elevada
- ou ainda o sucesso no desenvolvimento de mundo multipelar da actualidade, a (S&P500) concentracdo, serd diminuto ou mesmo
R novas vacinas contra o virus SARS-CoV-2, competicdo entre blocos econémicos, favordvel. Contudo, em indtstrias ji sujeitas
§ anteciparam umaretoma pujante da nomeadamente entre China e EUA, estid na 5000 asignificativa concorréncia, o efeito nos
~ actividade econémica. ordem do dia. Em particular, por precos pode ser desfavoravel, emresultado
é O gréfico ao lado mostra que esse indice consideragdes de ordem econdmica e de A000 ’ das menores econormias de escala.
bolsista cresceu cerca de 450% entre Mar¢o defesa/seguranca nacional, os EUA tém Ou seja, nem tudo é negativo neste
de 2009, i.e., do nivel mais baixo, atingidona  vindo a utilizar instrumentos de politica 3000 retrocesso da globalizacio. O investimento
sequéncia da crise financeira internacional econémica nao convencionais para em capacidade industrial pelos grandes
de 20072009, e o final de Novembro de assegurarem a lideranga no futuro, através 2900 blocos econdmicos em sectores de
2021, 1.e., auma taxa de crescimento média do uso “muito preciso” de sangfies o tecnologia de ponta contribuird para um
anual de 14,5%. Tal exuberancia dos economicas (sempre com danos colaterais) 000 crescimento da capacidade produtiva e do
mercados financeiros, acompanhada pelo E conhecido o exemplo das sangoes & emprego qualificado e um aumento da
que se afigura serem bolhas especulativas em  Huawel, mas sangoes similares tém sido 0 resiliéncia da cadeia de produgéio global.
alguns “activos” financeiros, como os precos  implementadas a empresas chinesas em i 1990 2000 2010 2020
das ac¢des de algumas grandes empresas ou  sectores estratégicos ou que os EUA Professor de Economia do ISEG.
as cotagdes de “criptomoedas”, sugere consideram que pertencem ao sector de e i SHlEEE Escreve a segunda-feira
Nova variante Omicron assusta os mercados 29.11.2021 IMPRENSA ldel



