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“Até termos a vacina, o papel do Estado é fundamental”

ontem - 6 de janeiro de 2021

Paulo Trigo Pereira, professor de Economia, entende que, perante a suspensao, até 2022,
das regras europeias do défice e da divida, a prioridade do Governo deve ser por no terreno
os planos que anunciou.
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Para o economista Paulo Trigo Pereira, a economia portuguesa assenta demasiado no
turismo e nos servicos.

Realista e pragmatico, Paulo Trigo Pereira, professor catedratico de Economia no ISEG
(Instituto Superior de Economia e Gestao), assume que a pandemia pos a nu as
fragilidades da economia portuguesa, que ha muito deixou cair o setor industrial e assenta
demasiado no turismo e nos servicos.

Recentemente, publicou o livro "Democracia em Portugal: como evitar o seu declinio”, em
que defende algumas solucoes para resolver os problemas da sociedade portuguesa.
Licenciado em economia, Paulo Trigo Pereira, foi deputado e vice-presidente da Comissao
de Orcamento, Financas e Modernizacao Administrativa.

Proteste Investe: Portugal é o quarto pais mais endividado do mundo. Até que ponto a
crise do coronavirus vai agravar a situacao? O INE estima que a divida nacional suba para
133,8% , no final deste ano.
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Paulo Trigo Pereira: Ou mais! As minhas previsdes apontam para 135 por cento.
Tivemos uma crise financeira (2008) e, na recuperacao, conseguimos baixar este racio da
divida no PIB. Agora, em apenas um ano, vamos ultrapassar o maximo histérico. E
preocupante. Mostra uma vulnerabilidade muito grande da economia e da sociedade
portuguesa.

“Até termos a vacina, o papel do Estado é fundamental” 06-01-2021 INTERNET 1de6



Data: 06-01-2021

Titulo: “Até termos a vacina, o papel do Estado é fundamental”

QuickCom
: comunicagio integrada
P G DECO
PRO TESTE
Tipo: Internet Seccgao: Nacional

A Uniao Europeia decidiu adiar a aplicacao dos critérios do Pacto de Estabilidade e
Crescimento, mas, em 2022, o mais tardar em 2023, estaremos de novo sujeitos as regras
de convergéncia. Isto significa que o racio s6 diminuira se tivermos saldos orcamentais
equilibrados, mas sobretudo se o denominador desta fracao, que é o PIB, crescer.

Proteste Investe: Para haver crescimento, é preciso haver investimento...

Paulo Trigo Pereira: E preciso investimento publico e privado, consumo ptublico e
exportacoes. Ou seja, ha uma série de variaveis que o Governo pode estimular.

A OCDE publicou agora um estudo, em que mostra que a contracao econémica do produto
€ muitissimo mais forte do que a dos rendimentos das familias. Portugal é dos paises que
mais apoio publico estdo a dar para que o rendimento das familias caia o minimo possivel,
e estas continuem a consumir, de forma a estimular a economia. Até termos a vacina, o
papel do Estado é fundamental para evitarmos uma subida ainda mais significativa do
desemprego, uma queda do emprego e a insolvéncia de empresas, porque isso seria muito
problematico para o Pais.

Proteste Investe: Concorda, entao, com o FMI e a Comissao quando recomendam a
adocao de politicas orcamentais expansionistas?

Paulo Trigo Pereira: Moderadamente, porque essa linguagem de “agora podem fazer o
que quiserem” ja ouvimos em 2009. Depois, tivemos a bancarrota em 2011. Neste
momento, concordo com a perspetiva do Governo de ter uma politica orcamental
moderadamente expansionista.

Proteste Investe: Reafirma, portanto, o que disse numa entrevista: nao aceita que, sob a
capa de um discurso de defesa de direitos sociais, haja uma insustentabilidade do Estado?
As financas publicas tém de ser minimamente sustentaveis.

Paulo Trigo Pereira: Exatamente. Temos de pensar sempre que, em 2022 e 2023,
quando todas as economias deverao estar a crescer, continuaremos no grupo dos mais
endividados. E diferente estarmos muito endividados, mas com as contas publicas
equilibradas, de estarmos com as contas publicas descontroladas. Isto significa maior
endividamento no futuro. Por isso, sou pelo expansionismo or¢amental q.b..
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Proteste Investe: A Comissao Europeia aliviou os Estados-membros das metas
orcamentais até 2022. Nao € altura de negociar um menor esforco orcamental?

Paulo Trigo Pereira: Neste momento, nao se aplicam as regras da reducao do défice e
da divida. Foram suspensas temporariamente. Cada pais pode fazer o que entender.

“Até termos a vacina, o papel do Estado é fundamental” 06-01-2021 INTERNET 2de 6



Data: 06-01-2021

Titulo: “Até termos a vacina, o papel do Estado é fundamental”

QuickCom
: comunicagio integrada
P G DECO
PRO TESTE
Tipo: Internet Seccgao: Nacional

Portanto, ndo é preciso negociar. A prioridade é por no terreno, por exemplo, os programas
que o Governo anunciou para injetar liquidez nas empresas. Nao é falar com Bruxelas. A
Comissao ja nos disse para nao nos preocuparmos com as regras orcamentais. Nos temos é
de fazer o trabalho de casa o mais eficazmente possivel.

Proteste Investe: Faz sentido falar em unido orcamental ao nivel comunitario?

Paulo Trigo Pereira: Estamos a caminhar nesse sentido. Deu-se um passo, embora
pequenino, com o novo quadro comunitario. Neste momento, nao é prioritario discutir as
reformas da UE. Temos uma situacao de emergéncia, a que é preciso dar uma resposta
urgente, e antecipar a chegada do dinheiro a fundo perdido do mecanismo de resiliéncia.
Contudo, ja percebemos que este apoio extraordinario nao vira antes de abril ou maio. O
Governo tera de aprovar medidas de emergéncia para os primeiros meses do ano, até que
os fundos cheguem.

Proteste Investe: Esti afastada uma crise de divida soberana?

Paulo Trigo Pereira: Esta completamente afastada, porque o BCE tem o programa de
compra de ativos, e temos emitido divida de médio/longo prazo a taxa quase zero. O que
eu espero é que nao haja uma crise politica no final de 2021, embora haja uma
probabilidade de isso acontecer.

Proteste Investe: Anteve, portanto, uma crise politica. Considerando que a atitude dos
cidadaos é afetada pelo desempenho econémico do Pais, quais poderao ser as
consequéncias sociais?

Paulo Trigo Pereira: Temos dois cenarios para 2021: um mais otimista e outro mais
pessimista, que tém que ver com a duracao e a intensidade da pandemia. Se a pandemia se
prolongar por mais tempo, e de forma mais intensa, o impacto econémico e social sera
muito forte, e este consenso que tem existido na sociedade portuguesa vai comecar a
esboroar. Vemos um cansago cada vez maior dos portugueses, uma saturacao, e isso vai ser
explorado por movimentos sociais. Alguns partidos mais extremistas tentarao aproveitar e
capitalizar esse descontentamento.
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Do ponto de vista econdémico, o impacto também é gravoso. Em vez de termos uma
recuperacao mais rapida — de momento, todos os cenarios apontam para uma recuperacao
em 2021 —, esta sera mais lenta. Isto significa que havera mais desemprego, o Estado tera
de dar mais apoios, o saldo orcamental sera pior e o descontentamento crescera. Teremos
muitas dificuldades com o orcamento de 2021.
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No cenario mais otimista, o periodo mais intenso da pandemia ja tera passado em janeiro.
Teremos uma vacina disponivel em larga escala no Servico Nacional de Satide em abril e
havera uma recuperacao econémica, quer em Portugal, quer nos nossos parceiros. Se for
este o cendrio, e o turismo regressar a quase normalidade em agosto, havera boas
condicOes economicas. Mais dificilmente os partidos politicos se aproveitarao da situacao.
Os portugueses sao bastante sensatos. Se um partido estiver a ser oportunista, sera
castigado. E fundamental distinguir o que é responsabilidade do Governo e da pandemia.

Proteste Investe: Isso nao aconteceu em 2009 a 2011, quando os partidos da oposicao
nao aprovaram o PEC4.

Paulo Trigo Pereira: Tenho outra leitura. Nessa altura, o que veio de Bruxelas foi uma
politica expansionista e nés fomos dos que fizeram mais do que deviam. No6s e a Grécia.
Ora, um estado soberano deve fazer aquilo que acha que deve ser feito, e ndao o que lhe

1z zer. Houve u , du ika, u 1 um,
dizem para fazer. Houve um erro em 2009 e, durante a troika, um denominador comum
que foi fazer em demasia aquilo que nos “mandam fazer”.

Em 20009, foi uma politica expansionista. No periodo da troika, foi uma politica demasiado
contracionista, com cortes de salarios e de pensoes, e as privatizacoes em excesso,
nomeadamente dos CTT, que ninguém encomendou. Fomos além do que deviamos.

Nao devemos querer ser o aluno bom da Europa, mas sim pensar pela nossa cabeca e ter
uma politica em funcao do que achamos ser correto, tanto da parte do Governo como da
oposicao. Acho que os portugueses sabem distinguir o trigo do joio. Devemos continuar a
apostar em setores como o turismo, ou procurar uma maior especializacdo da economia
em atividades de maior valor acrescentado? Defendo claramente uma maior
diversificacao.

A nossa economia assenta muito no turismo, na restauracao e nos servigos. Deixamos cair
o setor industrial. Quando um pais afunila a sua estrutura e depende muito de um setor,
como o turismo, que sofreu uma forte queda por causa da pandemia, ha uma recessao
brutal, como a que vamos ter este ano. As previsoes apontam para uma queda de 8,5% do
PIB. Temos de repensar o crescimento econémico portugués, diversifica-lo e torna-lo o
mais ambientalmente sustentéavel possivel.
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O contributo que o turismo da a economia nacional é importante. Nao é isso que esta em
causa, mas sim sabermos se queremos continuar com a dependéncia deste tipo de servicos
ou apostar em clusters de desenvolvimento industrial, de que falamos ha décadas.

Proteste Investe: A sustentabilidade da Seguranca Social também depende do
crescimento econdémico e do emprego, que serao bastante afetados pela pandemia.
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Paulo Trigo Pereira: O fundo de estabilizacdo financeira da Seguranca Social, que é
uma espécie de almofada financeira para assegurar o equivalente a dois anos de pensoes,
teve uma quebra substancial por causa da pandemia. As politicas do crescimento e do
emprego sao, por isso, fundamentais. Nao podemos crescer nas proximas décadas a taxa
que crescemos nas ultimas duas ou trés.

Temos também de arranjar mais formas de financiamento da Seguranca Social. J4 foi dado
um passo timido nesse sentido, ao incentivarem-se regimes de capitalizacao publico e
privado, mas sabemos que s6 podem ser usufruidos por certos extratos de rendimentos.

Proteste Investe: Devemos, como alguns defendem, assentar a Seguranca Social num
regime de capitalizacao?

Paulo Trigo Pereira: Nao, por duas razoes: a primeira é que a transicao para esse
regime envolveria recursos financeiros colossais, que nao existem neste momento. Quando
eu digo transicao, € passar cerca de 80% ou 70% das pensoes para o sistema de
capitalizacao publica/privada.

Além disso, este regime acentuaria as desigualdades, dado que s6 faz aplicacoes num
regime de capitalizacdo quem tem poupancas. Isto nao significa que nao se deva reforcar.
Por exemplo, a maioria das pessoas desconhece que existe um regime de capitalizacao
individual publico, que até tem tido uma rentabilidade razoavel.

Proteste Investe: Refere-se aos Certificados de Reforma, mais conhecidos por PPR do
Estado?

Paulo Trigo Pereira: Sim. As pessoas desconhecem-nos porque o Estado esta proibido
de fazer publicidade, seria uma concorréncia desleal com os privados.

No ambito do segundo pilar da Seguranca Social, as empresas também podem fazer PPR
para os trabalhadores, algo muito utilizado na Alemanha. N6s temos muitas micro, nano e
pequenas empresas. E mais dificil.
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Proteste Investe: Existe a ideia recorrente de que nao havera dinheiro para pagar as
pensdes no futuro.

Paulo Trigo Pereira: Quero desmistificar a ideia de que nao vamos ter reformas. Toda a
gente vai ter reforma. A questao é saber, daqui a 40 anos, qual € o racio da primeira pensao
sobre o ultimo salario. Um racio de 70% ou 80% ¢ aceitavel, mas uma descida para 30 ou
40% nio é admissivel. E um problema, e tem de ser atacado.
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Proteste Investe: No seu novo livro, diz que a Constituicao esta datada. Deveria ser
revista?

Paulo Trigo Pereira: A Constituicao deveria ser revista, e sobretudo simplificada,
naquilo que tem que ver com as novas geracoes, em que € omissa, e também na parte
ambiental.

Em relagao a divida publica, introduziria uma norma genérica que apontasse claramente,
mas nao de forma rigida, para os 60% do PIB. Isto €, sinalizaria a necessidade de proteger
as geracdes mais novas, que nao devem receber uma divida de 135% do PIB. E
elevadissima.

Na parte ambiental, deveria haver uma norma em relacao aos recursos naturais. Devemos
deixar as geracoes futuras aquilo a que os ecologistas chamam de capital natural, ou seja,
um stock equivalente aquele que recebemos. Nao podemos lapida-lo e dizer: nao faz mal,
porque temos mais estradas. Nao!

Entrevista de Myriam Gaspar e Claudia Maia
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